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1 、State, trend and issues of current carbon market
State and trend
Over‐supply and lower carbon prices
Emerging national and sub‐national emission trading schemes 
Diversified system design in align with national circumstance with 
mechanism of adjustment and policy intervention
National and regional trading schemes starting to link

Key issues
Over‐supply and carbon market itself cannot adjust imbalance between 
supply and demand
Lower carbon price cannot reflect the real value of carbon assets

Root Cause of Key issues
The cap does not reflect long‐term mitigation target and cannot  establish 
long‐term demand on emission reduction
Lack of adjustment mechanisms 

Allowances market: Fixed supply vs flexible demand



2、Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific

Overview of emerging national and sub‐national emission trading 
systems

17 operational ETSs around the world and 11based in Asia Pacific,
accounting for 60%

11 operational ETSs capping emissions about 2 billion tCO2e, 
accounting 42% of total emisisons caps of operational ETSs

5 countries operating emission trading systems in national or sub‐
national level

Five developing countries are Members of Partnerships for Market
Readiness (PMR) and considering to develop their carbon trading 
systems

Emissions of countries with carbon trading potential accounting 
for 40% of 2010 global carbon emissions



2、Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific
At glance: operational regional, national and sub‐national ETSs worldwide

 

   

 

RGGI 
Operation: 2009 
Cap:188Mst 
Emissions  covered 
by ETS:25% 

EU ETS 
Operation: 2005 
Cap: 1888Mt 
Emissions  covered 
by ETS :41% 
 

WCI 
Operation: 2013 
Cap:  California  & 
Quebec187Mt,  in 
which CA163Mt   
Emissions  covered 
by  ETS:  85%  (by 
2015) 

Australia ETS
Repealed   
Cap: TB 
Emissions  covered  by 
ETS: 60% 

New Zealand ETS
Operation: 2008 
Cap (2008) 35Mt: 
Emissions  covered  by 
ETS: 50% 
M k (2012) €30

Alberta ETS
Operation: 2009 
Cap (2010):116Mt 
Emissions  covered 
by ETS: 50% 

Kazakhstan ETS
Operation:  August 
2013 
Cap: 147 Mt 
Emissions  covered  by 
ETS: 55% 

Tokyo ETS
Operation: 2010 
Cap (2010): 13Mt 
Emissions  covered  by 
ETS: 20% 

China 7 pilot ETSs
Operation: 2013 
Cap (2013): 1200Mt 
Emissions  covered  by 
ETS:  20%.  National  ETS 
start in 2016 

India energy efficiency 
trading (PAT): Operation in 
2010. And carbon trading 
system may be considered   

Thailand ETS: under 
consideration   

Vietnam ETS: under 
consideration   

Indonesia: offset credit 
mechanism   

Swiss ETS
Operation(mandatory 
phase): 2013 
Cap: 3.42Mt 
Emissions  covered  by 
ETS: 7% 

Republic of Korea ETS
Operation: January 2015 
Cap  (2015‐2017):  562 
Mt/year 
Emissions  covered  by 
ETS: 60% 



2 .Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific  
Key features of emission trading systems 

1. New Zealand ETS
started in 2008, with cap of 35 m tCO2e
Unique:

Adopting international emission reduction commitment as cap
First scheme in the world to include forestry and land use sector
Cover all sectors
Unlimited use of offset credits

Positive Impact:
Reduce Emissions 
Further Development of Renewable Energy 
Increasing Afforestation 

Challenge:
Falling Prices.
Offset Arbitrage & Windfall Profits 
Barriers for Future Linking 



2 .Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific  
2. Japan‐Tokyo ETS

Started in 2010, with cap of 13 m tCO2e
Unique:

The first large‐scale city based ETS
Include coverage of large‐scale commercial buildings. 
longer compliance period
No distribution of allowances ex ante
Positive impact
Reducing emissions in industry and commercial buildings
Building a City Based Cap‐and Trade Model
Integrated offsets
Issues
Low Market Liquidity & High Prices 
High transaction cost



2 .Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific  
3. Kazakhstan ETS

Started in 2013, with cap of 147 m tCO2e
Unique:

First operational nationwide ETS in the DMCs
No emisison reduction required in the first two years
1 year of pilot phase

4. Republic of Korea ETS: operated in 2015, with cap of 562 m tCO2e
5. China ETS

7 pilot ETSs started to operate  since 2013, with total cap of 1200 m tCO2
National wide ETS  will start in 2017

6.Thailand Roadmap towards an ETS
Phase I (2014 to 2016): Design  Energy Performance Certificate Scheme 

(EPC) ,prepare infrastructure eg. database and MRV system and study legal 
framework of  ETS.



2 .Emerging Emission Trading Systems in Asia and the Pacific  

Phase II (2017 to 2019): Demonstrate the EPC scheme in key sectors

Phase III(Beyond 2020): Shift to ETS

7. Vietnam Roadmap to establish an ETS

Phase I‐2015‐2018: Implementation of a pilot credited NAMA and preparation 
for the next Stage of cap‐and‐trade system

Phase II‐2019‐2020: Implementation of credited NAMA

Phase III‐Beyond 2020: Implement a Cap‐and‐trade system in the steel sector

8. Indonesia Roadmap to carbon market development

Phase I ( Before 2018)：Implement Nusantara Carbon Scheme (NCS) and 

building market readiness and fundamental infrastructure for carbon markets

Phase II(after 2019）：Pilot carbon market in selected sectors



3. Future ETS development: Opportunity, challenges and Drection

Prospect
A global climate agreement  to be adopted  in 2015  for  implementation  from  

2020:

Building  a legal foundation of future global carbon market 

Establishing comparable national emission reduction efforts/ targets 

Asia and the Pacific would become the center of global carbon market if linking
of emission  trading systems in the region

Total cap of emissions may be above 7‐8 billion tCO2e(2020) based on 2010 
emissions 



3、Future ETS development : Opportunity, challenges and direction
Issues and challenges to be addressed

Legal and regulatory issues
Long‐term price signal
Inherent weakness of carbon trading system: imbalance between 
supply and demand
Harmonization between  emisison trading systems

Direction 
Set long‐term cap to reflect long‐term mitigation targets
Define long‐term value in use of credits 
Flexible measures for adjusting supply to ensure scarcity of 
allowance
Need ETS law to ensure the implementation of above measures
Enhance regional cooperation on carbon market among countries 
in early design stage to faciliate Future linking of ETSs



4. Conclusion 

Asia Pacific is the most vibrant region of carbon market 
development 
Asia Pacific would become a center of global carbon market  if 

linking ETSs
Future development of ETS would need address inherent issues of 

carbon carbon markets and legal issues 
Countries need to strengthen regional collaboration and dialogue 

on carbon market in early design stage in order to facilitate  linking of 
carbon markets in the region
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